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Comunicato Stampa

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI 4SCIENCE S.P.A. HA ESAMINATO ED
APPROVATO IL PROGETTO DI BILANCIO CIVILISTICO AL 31 DICEMBRE 2025 E
CONFERITO | POTERI AL PRESIDENTE PER LA CONVOCAZIONE DELLA RELATIVA
ASSEMBLEA ORDINARIA

Risultati Finanziari per I'esercizio 2025 e confronto con I'esercizio 2024:

® Fatturato paria Euro 3,02 milioni, in crescita del +17,1% rispetto a Euro 2,58 milioni del 2024,
con incidenza delle operation di 4Science USA Corporation

® Valore della Produzione pari a Euro 3,61 milioni, in crescita del +5,3% rispetto al 2024 (Euro
3,43 milioni)

® Recupero di efficienza operativa:il rapporto “ricavi servizi per addetto” passa da Euro 58,6
mila del 2024 a Euro 65,7 mila nel 2025 (+12,1%).

® 68% del fatturato all’estero (Europa e Resto del Mondo), in crescita rispetto al 66% del 2024

® Decisa crescita del Gross Profit (+10,6%), che passa da Euro 2,92 min a Euro 3,23 min, con
Gross Margin, pari all’85,0% dei ricavi (allineato al 2024)

® C(rescita ed efficientamento portano I'Ebitda in positivo a Euro 65mila rispetto a -24mila nel
2024

Ebit pari a -398mila contro i 41mila del 2024
Utile netto Euro -435mila rispetto a Euro -524mila nel 2024
Cash flow operativo (dopo variazioni del capitale circolante) pari a Euro -64 mila

Patrimonio netto in crescita a 5,16 milioni dai precedenti 3,84 min principalmente grazie
all’esecuzione dell’aumento di capitale in esclusione del diritto di opzione per Euro 1,75 min

® Posizione finanziaria netta a fine 2025 di circa Euro 0,19 milioni (debito netto) rispetto 1,41
min a fine 2024 (debito netto)

® |nvestimenti fissi pari a Euro 0,47 milioni

® QOrganico in aumento a 46 persone al 31 Dicembre 2025 (contro 44 I'anno prima, +2 ingressi
netti), con rafforzamento delle expertise commerciali e tecniche in linea con la crescita
attesa come da business plan

® Considerando il bilancio aggregato di 4Science S.p.A. e delle controllate Seacom Srl SB e
4Science USA Corporation si avrebbe un VdP di Euro 7,8 min rispetto ai 7,0 min del 2024
(+11,4%) con un Ebitda triplicato a Euro 172 mila e totale dipendenti in calo a 73 persone (6
unita in meno rispetto al 2024) coerentemente con i piani di efficientamento dei costi portati
avanti dal gruppo.

Milano, 13 Luglio 2026 — 4Science S.p.A. (Isin Code IT0005503989, ticker “4SCl”, in seguito anche
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“4Science” o la “Societa”), PMI Innovativa Fiscalmente Ammissibile facente parte del Gruppo
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Itway, specializzata in Data Science, Data Management e Data Repository per il mercato della
Ricerca Scientifica, dei Beni Culturali e dei Big Data, comunica che il Consiglio di Amministrazione
ha esaminato e approvato il progetto di bilancio civilistico della Societa relativo all’anno fiscale 2025.

Nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2025 i ricavi complessivi risultano in crescita del 5,3%, con i
ricavi di prodotti e servizi che crescono del 17,1% rispetto all’esercizio 2024, mentre i costi generali
hanno registrato un aumento di circa il 7,7%. L’EBITDA si attesta a +64,8 mila Euro contro i -24,7
mila Euro del 2024, I'EBIT si attesta sui -398 mila Euro ed il risultato dell’esercizio risulta essere pari
a -435 mila Euro.

La crescita dei ricavi, in particolare di prodotti e servizi, purin presenza di un contenuto aumento
delle spese operative, € stata tale da generare un miglioramento del Margine Lordo Operativo
rispetto al precedente esercizio, sia in valore che in percentuale sui ricavi, questo a testimoniare il
miglioramento dell’efficienza operativa, uno degli obiettivi prefissati all’inizio del presente esercizio.

L'incremento di costi nell’esercizio appena conclusosi & principalmente correlato agli investimenti
in corso sul personale secondo i piani di crescita previsti dalla societa in vista degli obiettivi di ricavi
dei prossimi anni.

La societa registra un recupero di efficienza operativa, cosi come testimoniato dal rapporto ricavi
servizi/numero addetti, passato da Euro 58,6k/addetto del 2024 a Euro 65,7k del 2025.

La PFN a fine 2025 ¢ pari a Euro 0,19 milioni (debito netto) rispetto 1,41 min a fine 2024 (debito
netto).

La societa informa ch alla fine di luglio 2025 si & rilevato un finanziamento ponte alla Societa
capogruppo ltway di circa Euro 1,3 mln senza preventiva delibera consigliare in assenza di riunioni
programmate e senza che sia stata fornita adeguata informativa ai componenti del consiglio.

| consiglieri Massimo Grosso, Maurizio Di Costanzo e Francesco Sacco, nel prendere atto che tale
finanziamento ¢ in corso di rientro, non hanno mai autorizzato tale operazione.

Il collegio sindacale & stato informato del dissenso dei tre consiglieri sopra menzionati.

La societa conferma il costante impegno in attivita di Ricerca e Sviluppo con investimenti fissi pari
a Euro 0,47 min.

A completamento informativo, di seguito e esposto il conto economico sintetico aggregato con le
controllate Seacom S.r.l. SB e 4Science USA Corporation al 31 dicembre 2025, confrontato con
qguello dell’esercizio precedente:
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31 dicembre 31 dicembre
(migliaia di Euro) 2025 2024
Ricavi
Ricavi di vendita 7.059 6.081
Altri proventi operativi 741 967
Totale ricavi 7.800 7.048
Costi operativi
Costi per prodotti 1.823 2.022
Costi del personale 4278 3.780
Altri CO.S'FI ed oneri 1527 1191
operativi
Totale costi operativi 7.628 6.993
Risultato operativo lordo

172

(EBITDA) 7 25
Ammortgmgnh e 543 430
svalutazioni
Risultato operativo (EBIT) (371) (425)
Oneri finanziari netti (229) (320)
!Risultato prima delle (600) (745)
imposte
Imposte sul reddito 87 141
Risultato netto (513) (604)

Considerando I'aggregato 4Science, Seacom e 4Science USA Corporation (con Seacom consolidata
solo per gli ultimi 10 mesi nel 2024), si avrebbero quindi i seguenti indicatori per il 2025:

® Valore della Produzione di Euro 7,8 min rispetto ai 7,0 min del 2024
® Ebitda triplicato a Euro 172 mila

® Totale dipendentiin calo a 73 persone (-6 unita rispetto al 2024) coerentemente con i piani
di efficientamento dei costi portati avanti dal gruppo.

La Societa segnala inoltre di essere coinvolta nel progetto denominato “IPAC”, approvato con
decreto del MiC e finanziato nell’ambito del Piano Nazionale di Ripresa e Resilienza (PNRR), che
prevede la fornitura di servizi a favore di dieci Universita italiane beneficiarie dei relativi
finanziamenti per un valore complessivo delle attivita previste pari a circa Euro 1,5 min, importo gia
approvato dalla Corte dei Conti.

L'autorevolezza di 4Science ha altresi trovato riscontro nel corso del 2025 nell’acquisizione di diversi
nuovi importanti clienti, tra cui

® MIT di Boston (prima Universita al mondo nel QS Ranking)
® British Library
® Cornel University (n.16 al mondo nel citato QS Rankings)
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Banca d’ltalia (contratto siglato a fine 2024)

Il portafoglio clienti anche per il 2025 ha visto la presenza di

Harvard (n.5 al mondo nel citato QS Rankings)

Imperial College London (n.2 nel citato QS Rankings
Princeton University (n.25 al mondo nel citato QS Rankings)
Institute for Advanced Study di Princeton

EPFL di Losanna (n.22 al mondo del QS Ranking)

Nanyang Technological University di Singapore (n.12 al mondo nel citato QS Rankings)
Universita di Berna

Fraunhofer Society in Germania, l'istituzione di ricerca applicata piu importante d’Europa
Stichting Het Rijksmuseum di Amsterdam

Universita Commerciale Luigi Bocconi

Universidad del Pais Vasco

Universita Statale di Milano

Universita di Genova

University College Dublin

Massachusetts State Library

Universita di Bologna

Universita di Pavia

Universita degli Studi di Foggia

Universita degli Studi di Macerata

Universita degli Studi di Modena e Reggio-Emilia

Universita degli Studi di Salerno

Universita degli Studi di Urbino

Conservatorio di Musica Giuseppe Verdi di Milano
Fondazione Enrico Zeri

Il CdA ha infine conferito tutti i poteri al Presidente per convocare I'assemblea ordinaria. La
convocazione verra pubblicata nel rispetto dei tempi e modi previsti.

* %k %k

A proposito di 4Science S.p.A.

4Science S.p.A. (Isin Code IT0005503989, ticker “4SCl”), societa quotata sul Direct Market di Vienna,
€ una PMI Innovativa Fiscalmente Ammissibile facente parte del Gruppo Itway specializzata in Data
Science, Data Management e Data Repository per il mercato della Ricerca Scientifica, dei Beni
Culturali e dei Big Data.
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Stato Patrimoniale attivo

31/12/2025[31/12/2024 |

A CREDITI VERSO SOCI per versamenti ancora dovuti - -
B IMMOBILIZZAZIONI
| Immobilizzazioni immateriali 2.836.881 2.827.841
1) costi di impianto ed ampliamento 250.615 182.775
2) costi di sviluppo 836.615 712.422
4) concessioni licenze marchi e diritti simili 10.152 5.181
6) Immobilizzazioni in corso 1.739.499 1.927.463
Il Immobilizzazioni materiali 21.997 24.235
4) altri beni 21.997 24.235
[l Immobilizzazioni finanziarie 1.685.129 1.685.128
1) Partecipazioni in:
a) imprese controllate 1.651.210 1.651.210
d-bis) altre 33.919 33.919
Totale immobilizzazioni 4.544.007 4.537.203
C ATTIVO CIRCOLANTE
I Rimanenze 1.067.020 1.168.560
Il Crediti 3.291.948 1.807.452
1) crediti verso clienti 517.828 366.917
2) crediti verso controllate 267.660 119.628
3) crediti verso collegate - -
4) crediti verso controllanti 2.312.740  1.259.355
5 bis) Crediti tributari 24.662 45.972
5 ter) Imposte anticipate 169.058 15.581
Attivita finanziarie che non costituiscono
1] immobilizzazioni 5.613 6.813
6) altre 5.613 6.813
v Disponibilita liquide 22.172 312.956
1) depositi bancari e postali 22.162 312.946
3) danaro e valori in cassa 10 10
Totale attivo circolante 4.386.753 3.295.781
D Ratei e risconti 123.092 27.170
TOTALE ATTIVO 9.053.852 7.860.154
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Stato Patrimoniale passivo

31/12/2025[31/12/2024 |

O @

Vil

Patrimonio netto:

Capitale Sociale 66.664 62.307
Riserva da sovrapprezzo azioni 4.984.336  3.238.693
Riserve di rivalutazione - -
Riserva legale 13.777 13.777
Riserva statutarie - -
Altre riserve, distintamente indicate: - -
Riserva Volontaria 220.452 220.452
Avanzo di fusione 200.163 200.163
Versamenti in conto aumento di capitale 150.000 150.000
Utili (perdite) riportate a nuovo (40.826) 483.534
Utili (perdite) dell'esercizio (434.993) (524.360)
Totale Patrimonio netto  5.159.573  3.844.566

Fondi per rischi e oneri - -
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 389.520 332.820
Debiti 3.493.123  3.598.090
4) debiti verso banche 2.009.309 2.545.234
entro 12 mesi 702.260 575.190

oltre 12 mesi  1.307.049  1.970.044

7) Debiti verso fornitori 243.852 255.290
9) Debiti verso controllate 8.540 8.540
11) debiti verso controllante - -
12) debiti tributari 551.789 337.163
13) debiti verso istituti di previdenza 352.503 149.484
14) altri debiti 327.130 302.379
Ratei e risconti 11.636 84.678
TOTALE PASSIVO 9.053.852 7.860.154
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Conto Economico

Conto economico

31/12/2025|31/12/2024 |

A Valore della produzione
1 ricavi delle vendite e delle prestazioni 3.123.691 2.341.443
3 variazione lavori in corso su ordinazione (101.540) 239.880
4 incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 280.586 658.926
5 altri ricavi e proventi 307.197 188.870
Totale valore della produzione 3.609.934 3.429.119
B Costi della produzione
6 per merci 357.176 232.964
7 per servizi 580.814 892.960
8 per godimento di beni di terzi 30.692 30.692
9 per il personale: 2.572.591 2.280.472
a) salari e stipendi 1.878.584  1.654.312
b) oneri sociali 556.002 496.721
c) trattamento di fine rapporto 128.505 120.539
e) altri costi 9.500 8.900
10 ammortamenti e svalutazioni 462.875 385.499
a ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 450.252 371.600
b ammortamento delle immobilizzazioni materiali 12.623 13.899
¢ altre svalutazioni delle immobilizzazioni - -
14 oneri diversi di gestione 10.080 22.033
Totale costi della produzione 4.014.228 3.844.620
Differenza tra valore e costi della produzione (A-B) (404.294) (415.501)
C proventi ed oneri finanziari
16 altri proventi finanziari: - -
d) proventi diversi dai precedenti, con separata 59.921 56.284
indicazione di quelli da imprese controllate e
collegate e verso controllanti
di cui verso imprese controllanti 59.921 56.284
17 interessi ed altri oneri finanziari, con separata 212.252 324.148
indicazione di quelli verso imprese controllate e
collegate e verso controllanti
di cui da impresa controllante - -
17- Utili e perdite su cambi
bis 13.340 2.878
Totale proventi e oneri finanziari (165.671) (270.742)
D rettifiche di valore di attivita finanziarie: - -
Totale delle rettifiche di valore di attivita finanziarie - -
Risultato prima delle imposte (A-B+- C +-D) (569.965) (686.243)
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20 imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite
a) Imposte correnti (18.505) 152.062
c) Imposte differite e anticipate 153.477 9.821
Totale imposte 134.972 161.883
21 Utile (Perdita) dell'Esercizio (434.993) (524.360)

Posizione Finanziaria Netta

31/12/25 31/12/24
Disponibilita liquide 22172 312.956
Crediti finanziari 1.796.743 826.357
Passivita finanziarie correnti (702.260) (575.190)
Posizione finanziaria netta corrente 1.116.655 564.123
Passivita finanziarie non correnti (1.307.049) (1.970.044)

Posizione finanziaria netta totale (190.394) (1.405.921)
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Euro 31/12/25 31/12/24
Risultato Netto (434.993) (524.360)
Rettifiche per voci che non hanno effetto sulla liquidita:

Ammortamenti immobilizzazioni materiali 12.623 13.899
Ammortamenti attivita immateriali 450.252 371.600
Accantonamento ai fondi svalutazione crediti - -
Accantonamento TFR 128.505 120.539
Cash flow da attivita operativa al lordo della variazione del

capitale d'esercizio 156.387 (18.322)
Pagamenti di benefici a dipendenti e versamenti a fondo (71.804)  (104.905)
Variazione dei crediti commerciali ed altre attivita correnti (525.832) 94.627
Variazione dei crediti (debiti) commerciali verso Gruppo (83.000) 267.690
Variazione delle rimanenze 101.540 (239.880)
Variazione dei debiti commerciali ed altre passivita correnti 357.913 (16.895)
Cash flow da attivita operativa generato (assorbito) dalle

variazioni di CCN (221.183) 637
Cash flow da attivita operativa (A) (64.796) (17.685)
Investimenti in immobilizzazioni materiali e immateriali (469.677) (788.428)
(Investimenti)/Disinvestimenti in partecipazioni e attivita

finanziarie - (1.500.000)
Cash flow da attivita di investimento (B) (469.677) (2.288.428)
Accensione/(Rimborsi) di passivita finanziarie correnti 127.069 202.189
Accensione/(Rimborsi) di passivita finanziarie non correnti (662.995) 1.039.549
Variazione dei crediti (debiti) finanziari verso controllante (970.385) 590.456
Aumento di Capitale Sociale 1.750.000 450.000
Cash flow da attivita di finanziamento (C) 243.689 2.282.194
Incremento/(Decremento) disponibilita liquide e mezzi

equivalenti (A+B+C+D) (290.784) (23.919)
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Cassa e disponibilita liquide al netto dei debiti bancari a breve 312.956 336.875
inizio periodo

Cassa e disponibilita liquide al netto dei debiti bancari a breve 22.172 312.956
fine periodo

Operazioni con Parti Correlate

Euro Crediti Debiti Costi Ricavi

4Science S.p.A. vs ltway S.p.A. 2.312.740 - 118.000 259.921
4Science S.p.A. vs 4Science USA Corporation 267.660 - - 221.976
4Science S.p.A. vs Seacom S.r.l. Societa benefit - 8.540 - -
TOTALE 2.580.400 8.540 118.000 481.897

Per maggiori informazioni vedere www.4science.it e www.4science.com.

Contatti

Ing. Massimo Grosso

Member of the Board of Directors and Head of Investor Relations
Cell. +39 327 9031218

massimo.grosso@4science.com

4Science S.p.A.

Via Achille Papa, 30 - 20149 Milano
Tel. +39 02 3971 0430
www.4science.it
www.4science.com

1l presente comunicato e disponibile presso la sede e sul sito internet della Societa all’indirizzo
www.4science.it e la versione inglese sul sito internet della Societa all’indirizzo www.4science.com.
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